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TACO에 마련된 협상 테이블
• 미국 증시는 트럼프 대통령이 에너지 시설 공격 유예하며 상승 출발했으나 양국의 신경전 속 협상 난항 이어지며 하락 전환

- 구글의 터보퀀트 기술 공개에 따른 메모리 수요 둔화 우려가 확산되며 반도체 업종 약세 심화

• 유럽증시는 미·이란 협상 불확실성 속 ECB의 4월 금리 인상 가능성 제기에 긴축 우려 부각되며 하락 마감 

• 미 국채 금리는 주초 미·이란 협상 기대에 하락하였으나 국제 유가 상승에 따른 인플레이션 우려가 재부각되며 상승 마감 

글로벌 시장 데이터 (2026.03.26 기준)

주) 단위: 주가지수(pt, %), 달러인덱스(pt), 원/달러 환율(원), 채권(%, bp)
자료 : Bloomberg, 신영증권 리서치센터

미국 국채금리 추이

자료 : Bloomberg, 신영증권 리서치센터

[주간 브리핑]Global Market Weekly Wrap-up (2026.03.23~26)

종가 WTD MTD YTD

MSCI ACWI 979.56 -1.57 -7.31 -3.46 

DM 4,241.31 -1.53 -6.92 -4.27 

EM 1,448.41 -1.88 -10.08 3.14 

S&P500 6,477.16 -1.96 -5.84 -5.38 

나스닥 21,408.08 -3.09 -5.56 -7.89 

STOXX50 5,565.93 -0.85 -9.33 -3.89 

TOPIX 3,642.80 0.93 -7.51 6.86 

CSI300 4,477.53 -2.31 -4.95 -3.29 

KOSPI 5,460.46 -5.25 -12.55 29.57 

달러인덱스 99.89 0.66 2.28 1.57 

원/달러 환율 1,507.05 11.70 66.85 67.30 

미국채 10년물 4.41 16.24 47.42 24.47 

독일국채 10년물 3.07 11.20 43.10 21.90 

영국국채 10년물 4.97 13.10 74.10 49.50 
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4~6주의 타임라인 중 4주가 지났다
• 48시간(3.23)→ 5일(3.27) → 10일(4.6)로 트럼프 대통령이 제시하는 협상 시간이 늘어나며 또다시 

TACO(Trump Always Chickens Out) 내러티브 강화
- ‘선제 협박/공격 – 리스크 고조 – 장기화에 따른 후퇴 – 협상 통보 – 협상 장기화’의 패턴 중 마지막 단계에 근접

• 미 장기금리 및 역내 유가 상승이 지지율 하락 압력으로 작용하며 대내 명분을 소진하고 있는 상황

• 전쟁으로 지연되었던 미-중 정상회담이 5월 중순(5.14~15)으로 재확정되면서 빠른 해결 쪽으로 무게

• 유럽 천연가스 상승도 유럽 주요국이 빠른 시일 내의 해결방안 모색을 택하고 있는 이유

미 국채 금리와 TACO의 상관성?

자료 : Bloomberg, 신영증권 리서치센터

미국 역내 유가 및 천연가스 선물가 추이

자료 : Bloomberg, 신영증권 리서치센터

[TACO의 조건] 리스크 장기화에 따른 시장의 외면
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비슷한 조정의 이유
• 현재 미국-이란 전쟁 발발과 구글의 터보퀀트 이론 공개로 
‘인플레이션 우려 확대 + AI 비용 절감 이슈’가 겹친 상황

• 이에 2025년 상반기 딥시크 공개와 관세 해방의 날과 유사
-2025년 1월 27일 딥시크 공개 이후 4월 2일 해방의 날까

지 S&P500 -5.7%, 나스닥 -9.0% 기록

-이후 S&P500 MDD -18.9%, 나스닥 MDD-23.9%

• 다만, 현재의 VIX 지수가 전쟁 발발 직후와 유사한 수준이고 
주가 지수가 이미 전고점 대비 상당수준의 하락이 진행되고 
있다는 점에서 급락보다는 점진적 조정에 무게

S&P500: 200일 이평선 이탈 및 MDD -7.2%

자료 : Bloomberg, 신영증권 리서치센터

나스닥: 200일 이평선 이탈 및 MDD -10.6%

자료 : Bloomberg, 신영증권 리서치센터

[2025 vs 2026] 딥시크~관세vs 미국-이란 전쟁~터보퀀트
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기준금리 인상보다는 동결 장기화로 봐야
• 전쟁이 4주 이상 진행되면서 물가지표에 영향 불가피한 상황

-연평균 WTI $70.9, Brent $76.6, Dubai $80.2

• 다만, 통화정책의 방향이 긴축으로 선회하기보다는 동결 기조 

장기화로 해석해야

• 물가지표 절대 레벨 상승에 따른 단기 투자심리 위축 가능하나 

해당 이벤트까지 시차가 존재하는 만큼  관건은 전쟁 진행상황

의 반전 여부

-3월 CPI 발표: 4월 10일, 3월 PPI  발표: 4월 14일

전년동기대비 국제유가 변동 및 미국 CPI 지표 추이

자료 : Bloomberg, 신영증권 리서치센터

[미국 증시] 인플레이션의 그림자가 남겠지만…
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CME Fed Watch: 연내 동결 지속의 뷰가 우세

자료 : CME
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유럽 주식 시장 데이터

[Appendix] Global Stock Market : Valuation & Earnings

자료 : LSEG, 신영증권 리서치센터

자료 : LSEG, 신영증권 리서치센터

미국 주식 시장 데이터

자료 : LSEG, 신영증권 리서치센터

글로벌 주식시장 주요 데이터
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Compliance Notice

이 조사자료는 고객의 투자에 참고가 될 수 있는 각종 정보제공을 목적으로 제작되었습니다. 이 조사자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사가 그 정확성이
나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 책임하에 종목 선택이나 투자시기에 대한 최종 결정을 하시기 바랍니다. 따라서 이 조사자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법
적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 이 조사자료의 지적재산권은 당사에 있으므로 당사의 허락없이 무단 복제 및 배포 할 수 없습니다.
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